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Sehr geehrte Aktionére!
Sehr geehrte Damen und Herren!

Der AGCS-Vorstand freut

sich, lhnen den Bericht zum
Geschaftsjahr 2005 liberreichen
zu diirfen und bedankt sich fiir lhr
Vertrauen und Interesse.
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Kennzahlen 2005 2004
in Tausend EUR (gerundet)

Umsatz" 82.394 72.085
Dienstleistungserlése 3.828 4.582
EBIT 953 1.203
EGT 951 1.203
Auflésung Kapitalriicklagen? 290 470
Jahresgewinn 494 570
Bilanzgewinn 496 667
Bilanzsumme 21.107 15.850
Eigenkapital 3.466 3.763
Abschreibungen 521 515
Weiterverrechnung

Ausgleichsenergie 78.566 67.503
in GWh

Handelsumsatz 28.731 22117
Verbrauchsumsatz 95.032 89.806
Ausgleichsenergievolumen 4.667 5.274
in EUR

Ergebnis je Aktie 18,15 24,4
Dividende je Aktie 17,93 24,3
in % des Verbrauches

Ausgleichsenergie 4,91 5,87
Angestellte® (per 31.12.2005) 0 0

" inkl. Weiterverrechnungserlése Erdgas

2 Ruckfuhrung des Gesellschafterzuschusses aus der nicht gebundenen Kapitalrticklage

3 13 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der APCS wurden teilweise flir die operative Geschaftsabwicklung

der AGCS beigestellt. Seit 01.01.2006 werden diese Personalleistungen von der CISMO Clearing
Integrated Services and Market Operations GmbH (vormals Energy Balancing GmbH) erbracht.

Geschaftsjahr 2005

2005 war das dritte volle Geschafts-
jahr der AGCS als Clearingstelle fur
Ausgleichsenergie. Das Jahr 2005
war bestimmt von der Nutzung

von Synergiepotentialen mit der
APCS, von der Clearingfee-Senkung,
die erstmals voll wirksam wurde, und
vom geringeren Ausgleichsenergie-
einsatz. Der Jahresabschluss

2005 ist von der Ausschiittung einer
Dividende geprégt.
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Abkiirzungen und Definitionen

Abklrzungen und Definitionen

AB-BKO
AGCS
AOGF
APCS
BMF
CISMO
DAR
EBIT
ECG
ECRA
EGT
EStG
EUR
EXAA
GWG
GWh
HGB
IDR
kWh
MWh

OeKB
OOF

smart

TWh
Wh

Allgemeine Bedingungen des Bilanzgruppenkoordinators
AGCS Gas Clearing and Settlement AG

Amtsblatt der dsterreichischen Finanzverwaltung

APCS Power Clearing and Settlement AG
Bundesministerium fur Finanzen

CISMO Clearing Integrated Services and Market Operations GmbH
Day Ahead Rate (Speicherprodukt eines Speicherbetreibers)
Earnings Before Interest and Taxes, Betriebsergebnis
Energie-Control GmbH (Regulierungsbehorde)

ECRA Emission Certificate Registry Austria GmbH

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
Einkommensteuergesetz

Euro

EXAA Abwicklungsstelle fir Energieprodukte AG (Energiebdrse)
Gaswirtschaftsgesetz — Novelle 2002

Gigawattstunde (1 GWh = 1.000 MWh)

Handelsgesetzbuch

Intraday Rate (Speicherprodukt eines Speicherbetreibers)
Kilowattstunde (1 kWh = 1.000 Wh)

Megawattstunde (1 MWh = 1.000 kWh)

Normkubikmeter Erdgas

Oesterreichische Kontrollbank AG

Oberdsterreichische Ferngas Aktiengesellschaft

»Ssmart technologies“ Management-Beratungs- und
Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

Terawattstunde (1 TWh = 1.000 GWh)

Wattstunde, Einheit der Energie (Leistung mal Zeiteinheit)

Vorwort des Aufsichtsratsvorsitzenden

Sehr geehrte Aktionare!
Sehr geehrte Damen und Herren!

2005 ging das dritte Jahr der vollstandigen Liberalisierung des 6sterreichischen Gas-
marktes zu Ende, ein Jahr das von einem starken Verbrauchszuwachs und starken
Preisanstiegen sowie vom Thema Versorgungssicherheit gepragt war.

Wahrend man auf européischer Ebene nach wie vor die européischen Energiemarkte
evaluiert und nach geeigneten Liberalisierungsmodellen sucht, hat sich in Osterreich
das nun schon seit Uber 3 Jahren im Einsatz befindliche Bilanzgruppenmodell mit dem
stlindlichen Balancing auch im Jahr 2005 als &uBerst erfolgreich erwiesen.

Die verbesserte Prognosefahigkeit der Marktteilnehmer und das effiziente Abrufverhal-
ten des Regelzonenfihrers flihrten zu einer wesentlichen Reduktion des Ausgleichs-
energievolumens.

Das Balancing der Regelzone Ost funktioniert ohne Ressourcenvorhaltung und ohne
Fixkosten. Die Preise basieren auf den von Marktteiinehmern definierten Angebots-
und Nachfragefunktionen, wobei der Wettbewerb um Ausgleichsenergiemengen stark
ausgepragt ist. Gemeinsam mit dem funktionierenden Markt schafft das stlindliche
Balancing damit die Voraussetzung flr ein effizientes, kostenglinstiges Ausgleichs-
energiesystem.

Die vom Speicherbetreiber OMV Gas GmbH den Ausgleichsenergiemarktteilnehmern
der AGCS zur Verflgung gestellten kurzfristigen Speicherleistungen haben die Liqui-
ditat des Ausgleichsenergiemarktes im Jahr 2005 wesentlich verbessert. Diese soge-
nannten ,Day Ahead Rates" kamen auch im Zuge der russischen Anlieferkirzungen mit
Jahreswende 2005/2006 zum Einsatz.

Osterreich hat durch die Einfiihrung dieser Systeme, trotz der fallweise geduBerten Kri-
tik, den in Europa am besten etablierten und funktionierenden liberalisierten Gasmarkt.

Im Dezember 2005 wurde von AGCS mit der Ubernahme eines 50%-Anteils an der
CISMO (vormals Energy Balancing GmbH) ein wichtiger Schritt zu einer Strukturver-
besserung unternommen. AGCS hat sich damit an jener Gesellschaft beteiligt, die in
Zukunft die AGCS und andere Unternehmen mit Clearingdienstleistungen versorgen
wird.

Den Mitarbeiterinnen, den Mitarbeitern und dem Vorstand der AGCS darf ich flr ihr
erfolgreiches und verantwortungsbewusstes Handeln meinen aufrichtigen Dank aus-
sprechen.

Wien, im Mai 2006

7,2

KommR. Dir. Ing. Otto Musilek

Y

KommR. Dir. Ing. Otto Musilek

Vorwort des Aufsichtsratsvorsitzenden



Vorwort des Vorstandes

Vorwort des Vorstandes

Dipl.-Ing. Dr. Robert Hager

Dipl.-Ing. Franz Keuschnig, MBA

Wolfgang Aubrunner

Sehr geehrte Aktionére!
Sehr geehrte Damen und Herren!

AGCS war im Jahr 2005 sowohl operativ als auch wirtschaftlich erfolgreich.

Verantwortlich daflir ist nicht nur die operative Zuverlassigkeit der Systeme fir das
Clearing und den Ausgleichsenergiemarkt, sondern auch ein auBerordentlicher Anstieg
im Gasverbrauch. Die Nutzung der Synergieeffekte zwischen AGCS und APCS leistete
einen zusatzlichen Beitrag zum finanziellen Erfolg des Unternehmens AGCS.

Wie bereits im Vorwort des Vorjahres aufgezeigt, war die organisatorische Integration
und Neustrukturierung der verschiedenen Clearing und Market Operation Unterneh-
men eine der groBen Herausforderungen fir das Jahr 2005. Mit der Clearing Integrated
Services and Market Operations GmbH, kurz CISMO, wurde ein effizienter Ressour-
cenpool geschaffen, auf welchen auch die AGCS, neben der APCS, der ECRA und
der EXAA nach Bedarf flexibel zugreifen kann. Die organisatorische Restrukturierung
wurde mit der Uberleitung der Vertrage und des Personals mit 1. Janner 2006 erfolg-
reich abgeschlossen. Die gesellschaftsrechtliche Neustrukturierung wird mit der Aus-
schittung einer Sachdividende der Beteiligung an der CISMO GmbH (vormals Energy
Balancing GmbH) im Mai ihren Abschluss finden. Damit sind klare und transparente
Strukturen geschaffen, die eine weitere Entwicklung der Gruppe ermdglichen.

Im Jahr 2005 erzielte AGCS einen Jahresuberschuss von EUR 367.359,07. Die opera-
tiven Erldse der AGCS betrugen EUR 3.828.100,18 und lagen damit um 16,45% unter
dem Wert des Jahres 2004 und um 29,59% unter dem Wert des Jahres 2003. Im Jahr
2005 wurde die im Jahr 2004 festgesetzte Reduktion der Clearingfee erstmals fiir ein
ganzes Jahr wirksam.

Insgesamt wurden 4,67 TWh (ca. 420 Mio. Nm?®) zwischen den Marktteilnehmern
gecleart. Fur diese Ausgleichsenergiemengen wurden EUR 78,6 Mio. zwischen den
Marktteilnehmern verrechnet. Das Volumen des Ausgleichsenergiemarktes lag im Jahr
2005 bei 1,05 TWh (ca. 95 Mio. Nm?).

Gegen Ende des Jahres 2005 waren sechs Unternehmen als Ausgleichsenergieanbie-
ter am Markt aktiv. Es waren neun Bilanzgruppenverantwortliche, 29 Versorger und 16
Netzbetreiber bei der AGCS registriert.

Geringere Clearingvolumina (-11,5%) wie auch geringere Marktmengen (-45,9%) be-
weisen sowohl die verbesserte Prognosefahigkeit der Marktteilnehmer als auch die
effiziente Ausgleichsenergienutzung durch den Regelzonenfihrer.

Der Energiebereich im Allgemeinen und die Gaswirtschaft im Speziellen waren im Jahr
2005 gekennzeichnet von stark ansteigenden Preisen. Dies fuhrt zu einem Anstieg der
Sicherheiten im Bereich des Risikomanagements. Die Risiken effizient abzusichern,
wird bei einer Fortfihrung der derzeitigen Preissituation neue MaBnahmen im Bereich
Risikomanagement erfordern. Daher wurde bereits im Herbst mit der Entwicklung ei-
nes entsprechenden Konzeptes begonnen, welches der Vorstand im Jahr 2006 um-
zusetzen plant.

Vorwort des Vorstandes

Die Clearingaufgaben und die Organisation des Ausgleichsenergiemarktes werden von
13 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, welche diese Aufgaben sowohl flir die AGCS
als auch fur die APCS, die ECRA und die EXAA wahrnehmen, durchgefiihrt. Dank
deren Qualifikation und Engagement ist es moglich, die umfangreichen Aufgaben
zweier Clearingstellen, einer Registerservicestelle und eines Marktplatzes mit diesem
geringen Personalstand abzuwickeln. Der besondere Dank des Vorstandes gilt daher
den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern.

Der Vorstand bedankt sich an dieser Stelle flir das Vertrauen der Aktionare und der
Aufsichtsréte.

Wien, im Mai 2006

Wolfgang Aubrunner Dipl.-Ing. Dr. Robert Hager  Dipl.-Ing. Franz Keuschnig, MBA

Vorsitzender

Vorwort des Vorstandes



Highlights des Jahres 2005

Highlights des Jahres 2005

1. Quartal

Das Speicherprodukt DAR (DAY AHEAD RATES) kommt verstarkt zum
Einsatz. AGCS konzipiert und reicht ein IDR-Konzept (INTRA DAY RATES)
zur Starkung der Versorgungssicherheit der Regelzone Ost ein.

2. Quartal

Das IDR-Konzept wird von der E-Control nicht genehmigt.
Im Juni startete die Generaldirektion Wettbewerb der Europaischen Kom-
mission eine umfangreiche Untersuchung des europaischen Gassektors.

3. Quartal

Erstmals wird Biogas in das Netz der Regelzone Ost eingespeist. Die
Biogasanlage befindet sich in Pucking im Netz der Oberdsterreichischen
Ferngas Aktiengesellschaft.

4. Quartal

AGCS erwirbt 50% an der Dienstleistungsgesellschaft Energy Balancing
GmbH, welche mittlererweile in CISMO Clearing Integrated Services and
Market Operations GmbH umfirmiert wurde.

Neutralitat und Unabhangigkeit in der Marktorganisation

AGCS ermittelt in ihrer Funktion als Verrechnungsstelle fir die Regelzone Ost auf Basis
geplanter Netzeinspeisungen bzw. -entnahmen und tats&chlicher Werte die Ausgleichs-
energie fur die Teilnehmer des Osterreichischen Gasmarktes. In dieser Funktion als
zentraler Datenverarbeiter und Datenverwalter des 8sterreichischen Gasmarktes ga-
rantiert AGCS Neutralitat und Vertraulichkeit. Sicherheits- und Kontrollmechanismen
gewabhrleisten den optimalen Schutz aller Daten, Uber die AGCS verfugt.

Die Zusammenarbeit mit unseren erfahrenen Partnern aus dem IT- und dem Banken-
bereich bildet die Grundlage flr eine effiziente und optimale Marktorganisation sowie
flr eine kostengUnstige Erflllung unserer Aufgaben. Unsere Organisation ist schlank
und flexibel und garantiert gerade deshalb die rasche und optimale Bewaltigung der
Aufgaben der Verrechnungsstelle. Die Weiterentwicklung und Anpassung unserer Sys-
teme an sich &ndernde Marktregeln sowie die Berlicksichtigung der Anforderungen der
Marktteilnehmer an unsere Systeme werden von uns gewahrleistet. Wir engagieren uns
fUr einen liquiden Ausgleichsenergiemarkt. Unser verantwortungsbewusstes Handeln
leistet einen wesentlichen Beitrag fur einen stabilen dsterreichischen Erdgasmarkt.

Im Rahmen des liberalisierten Erdgasmarktes stellt AGCS eine zentrale Stelle fur
Marktteilnenmer dar. Das AGCS-Team steht den Marktteiinehmern als kompetenter
Ansprechpartner jederzeit zur Verfligung. AGCS und ihre Partner verflgen Uber das
Know-how, um die Marktteilnehmer bei den Herausforderungen des liberalisierten Erd-
gasmarktes zu unterstitzen.

Neutralitat,
Unabhéngigkeit und
Datenvertraulichkeit

Marktorganisation ist
unsere Starke

AGCS - zentraler
Ansprechpartner im
liberalisierten
Erdgasmarkt

Neutralitat und Unabhangigkeit in der Marktorganisation



Die Liberalisierung des Erdgasmarktes

Der liberalisierte Erdgasmarkt

1. Der liberalisierte Erdgasmarkt

Mit dem Erlass der zweiten Erdgasrichtlinie (Erdgasbinnenmarktrichtlinie 98/30/EG)
wurde von der EU der grundlegende Rahmen flr die Entstehung eines echten Binnen-
marktes geschaffen. Diese Richtlinie sieht vor, dass mit Juli 2007 alle Energiekonsu-
menten in Europa in der Lage sind, ihren Energielieferanten frei zu wahlen. Osterreich
hatte bereits in der Novelle 2002 zum Gaswirtschaftsgesetz (GWG) das Kernstlick der
neuen Richtlinie im nationalen Recht verankert und den 6sterreichischen Erdgasmarkt
damit zu 100% gedffnet.

Die Européische Union hat seit 1. Mai 2004 zehn neue Mitgliedstaaten, die nun in den
Liberalisierungsprozess miteinbezogen werden. In den Mitgliedstaaten der EU ist der
Offnungsgrad der Gasmérkte nach wie vor sehr unterschiedlich. Der Liberalisierungs-
grad hangt stark davon ab, wie Transportleistung und Speicherleistung zur Verfligung
gestellt werden, wie Ausgleichsenergie aufgebracht wird, wie die Netze gesteuert wer-
den und in welchem Ausmal den Unbundling-Vorschriften Rechnung getragen wird.

Die Entwicklung des Gasbinnenmarktes wird im sogenannten Madrid-Forum, in dem
Vertreter der Regulierungsbehdrden, Mitgliedstaaten der Européischen Union, Euro-
paischen Kommission, Fernleitungsnetzbetreiber, Gashandler, Gasverbraucher, Gas-
boérsen und des russischen Gasexporteurs Gazprom sich zum Dialog treffen, voran-
getrieben.

Neben der Offnung der Gasmarkte entwickelt die EU-Kommission ihre Energiestrate-
gie fur Europa, in der die drei zentralen Ziele nachhaltige Entwicklung, Wettbewerbs-
fahigkeit und Versorgungssicherheit die dominierende Rolle einnehmen. Das MaBnah-
menpaket, welches die EU zur Erreichung dieser Ziele vorsieht, umfasst die Vollen-
dung des Energiebinnenmarktes, Versorgungssicherheit durch Solidaritat, effizienten
Energiemix, Entgegenwirken der globalen Erwarmung, einen strategischen Plan fiir En-
ergietechnologien sowie eine gemeinsame Energie-AuBenpolitik.

Fur Osterreich ist festzustellen, dass trotz 100%iger Marktéffnung in den ersten drei
Jahren der Gasmarktliberalisierung nur ca. 1,7% der Osterreichischen Kunden den
Gaslieferanten gewechselt haben. Auf der Seite der Haushaltskunden stellt das Er-
sparnispotenzial eine zu geringe Motivation fur einen Versorgerwechsel dar.

In Osterreich wird das Kleinkundensegment von den etablierten Gasversorgern be-
dient, wahrend im GroBkundensegment Wettbewerbsdruck von Anbietern auBerhalb
der ehemaligen Versorgungsgebiete besteht. Nach wie vor basiert die Belieferung auf
langfristigen Vertragen. Der Markt fUr kurzfristigen und mittelfristigen Gashandel wird
von der Central European Gas Hub GmbH organisiert, aber es finden auch sonstige
Handelsgeschéfte innerhalb der Regelzone Ost statt.

Das 6sterreichische Erdgasnetz wurde in drei Regelzonen eingeteilt. Die groBte stellt die
Regelzone Ost dar, die ca. 95% des dsterreichischen Verbrauchs abdeckt und sieben
Bundeslander umfasst. In Tirol und Vorarlberg wurden die Regelzonen Tirol und Vorarl-
berg eingerichtet. Die Ermittlung der Ausgleichsenergie der Bilanzgruppen, die Organi-

Wirtschaftliches Umfeld

sation des Ausgleichsenergiemarktes und die Verrechnung der Ausgleichsenergie zwi-
schen den Bilanzgruppen wird in der Regelzone Ost von der AGCS wahrgenommen.

2. Wirtschaftliches Umfeld

Im Jahr 2005 verzeichnete der 6sterreichische Erdgasmarkt mit der CE Oil & Gas Tra-
ding AG nur einen neuen Anbieter. Auslandische Unternehmen wie GdF, RWE, E.ON,
EnBW und Ruhrgas sind Uber Beteiligungen am Osterreichischen Markt prasent. Die
strukturellen Anderungen hielten sich im Jahr 2005 in Grenzen. Erwéhnenswert ist, dass
die EVN ihren Anteil an der RAG aufstockte, womit die EVN nun 50,5% der Anteile der
Rohdlbeteiligungs-AG, ihrerseits 75%-Eigentimer an der RAG, hélt. Die EnBW erhéhte
im Laufe des Jahres 2005 ihren Anteil an der EVN von 13,2% auf knapp 30%. Die OMV
blUndelte inre Gasaktivitaten in einer neuen Holding, der OMV Gas International GmbH.

Das Jahr 2005 war von steigenden Olpreisen gepragt. Die starke Nachfrage nach Erdél
hatte aufgrund der Olpreisbindung von Erdgas zwangslaufig eine Erhéhung der Erd-
gaspreise zur Folge. Der Energietrédger Erdgas konnte sich damit von der schwierigen
Lage auf den internationalen Olmarkten nicht abkoppeln. Wegen der Olpreisbindung
stiegen die Beschaffungskosten flr die dsterreichischen Gasversorger, die diese Kos-
ten im Jahr 2005 schrittweise an die Endkunden weitergaben.

Im Juli 2005 fUhrte die Econgas GmbH zum dritten Mal eine Online Versteigerung Uber
die Central European Gas Hub GmbH durch. Dabei wurde eine Erdgasmenge von 270
Mio. Nm? an zehn Unternehmen, davon zwei aus Osterreich, versteigert.

Der Energieverbrauch in der Regelzone Ost betrug im Jahr 2005 95 TWh. Diese

Menge entspricht einem Verbrauchszuwachs von 5,8% gegentber dem Vorjahr. Der
starke Verbrauchszuwachs lasst sich durch den verstérkten Einsatz gasbefeuerter

Regelzone Ost (AGGM)

- a r
PENTA West ugderfing o

Allgemeines

Umsatzentwicklung,
Mengenentwicklung,
Preisentwicklung

Auersthal

Wirtschaftliches Umfeld



Wirtschaftliches Umfeld

Wirtschaftliches Umfeld
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-10

-15 |

Kraftwerke sowie tiefere Jahrestemperaturen erklaren. Bereinigt um diese auB3eror-
dentlichen Zusatzmengen betragt der tatsachliche Verbrauchszuwachs 1,2%. Die sai-
sonalen Schwankungen im Erdgasverbrauch sind sehr hoch, wobei der Mengenfaktor
zwischen Winter und Sommer 2,5 betragt.

Das Clearingvolumen lag bei 4,7 TWh und der entsprechende Clearingumsatz bei
78,6 Mio. Euro. Im Jahr 2005 wurden Uber den Ausgleichsenergiemarkt 1,05 TWh
abgewickelt. Die Clearingmenge war 2005 bedingt durch die verbesserte Prognose-
fahigkeit der Marktteilnehmer um 11,5%, die Menge, welche vom Regelzonenflhrer
abgerufen wurde, durch dessen effizientes Abrufverhalten sogar um 45,9%, geringer
als im Vorjahr.

B Markt verkauft/Tag
B Markt kauft/Tag

Ausgleichsenergiemengen 2005
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Preise
Ausgleichsenergiemarkt

Die Ausgleichsenergiepreise werden durch die Angebote der sechs Ausgleichsenergie-
anbieter und der vom Regelzonenfihrer fUr das Balancing bendtigten und abgerufenen
Ausgleichsenergiemenge bestimmt. Der Durchschnittspreis fur Ausgleichsenergie lag
im Jahr 2005 bei 16,5 EUR/MWh, womit der Preis 31% Uber dem des Vorjahres lag.

Falls keine Abrufe durch den Regelzonenflhrer stattfinden, wird der Ausgleich von den
Netzbetreibern erbracht. Der Ausgleichsenergiepreis hangt in diesem Fall davon ab,
ob die Netzbetreiber in Summe Gas in ihre Leitungen Gbernommen oder Gas aus ih-
ren Leitungen abgegeben haben. Netzbetreiber stellen die Netzatmungsféahigkeit inrer
Netze zum Ausgleich der Regelzone Ost zur Verflgung und werden damit zu passiven
Kéaufern und Verkaufern von Ausgleichsenergiemengen. FUr diese Kaufe und Verkaufe
der Netzbetreiber gelten die Clearingpreise, welche durch die Abrufe von Mengen des
Ausgleichsenergiemarktes entstehen.

EUR/MWh
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Entwicklung des Unternehmens

Ausgleichsenergiepreise Oktober 2002 - Dezember 2005
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3. Entwicklung des Unternehmens

Nach der Definition der Aufgaben im GWG hat AGCS die Funktion einer Verrechnungs-
stelle im volkswirtschaftlichen Interesse sicher und zuverlassig zu erftllen. Die Erldse
der AGCS resultieren aus dem Clearingentgelt, welches tarifmaBig auf Grundlage jener
der AGCS erwachsenden Kosten von der ECG bestimmt wird. Im volkswirtschaftlichen
Interesse ist AGCS bemuht, die Kosten und das unternehmerische Risiko so gering wie
maoglich zu halten.

Wesentliches Merkmal der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung ist, dass
Lieferungen und Leistungen aus dem Titel Ausgleichsenergie zu einer substanziellen
Bilanzverlangerung fihren. Bei ordnungsgeméaBer Verrechnung und Bezahlung der
Ausgleichsenergie missen sich Forderungen und Verbindlichkeiten ausgleichen. Sinn
und Zweck des Clearings ist ja gerade dieser Ausgleich. Daher handelt es sich bei
der steuer- und handelsbilanzrechtlich erforderlichen Berlicksichtigung dieser Forde-
rungen und Verbindlichkeiten um eine Bilanzverldngerung. Unter der Voraussetzung,
dass alle am Ausgleichsenergiemarkt teiinehmenden Marktteilnehmer ihren Zahlungs-
verpflichtungen nachkommen, sind fur die Beurteilung der Vermobgenslage und der
Rentabilitat der AGCS nur die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnungsdaten
von Interesse, bei denen die Forderungen und Verbindlichkeiten aus der Ausgleichsen-
ergie ausgeklammert werden. Allerdings kommt diesen Zahlen bei der Beurteilung der
Risiken, welche AGCS als Central Counterparty aus dem Titel Kreditrisiko tragt, sehr
wohl eine entscheidende Bedeutung zu.

Die Struktur der Aufwandsseite der Gewinn- und Verlustrechnung wird durch die Tat-
sache bestimmt, dass AGCS bemuiht ist, soweit wie moglich operative Teilaufgaben,
die von Dritten aufgrund deren Know-how besser und kostengunstiger als von der
AGCS erflllt werden kdnnen, auszulagern. Dies trifft insbesondere auf die Bereitstel-
lung, Wartung und den Betrieb des Clearingsystems sowie auf das Finanzclearing
(inkl. Bonitatsprifung und Risikomanagement) zu.

Von dem um die Aufwendungen fUr das Clearinggas (EUR 78,6 Mio.) reduzierten Gesamt-
aufwand von EUR 3 Mio. entfallen auf die vorgenannten bezogenen Drittleistungen
40,7%, auf Abschreibungen 17,23%, auf die Dotierung der Haftungsrickstellung
20,33%, auf sonstige Dienstleistungen 12,17% und auf Rechts- und Beratungsaufwand

Ertragslage und
Finanzlage

Entwicklung des Unternehmens
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1,32%. Auf den Personalaufwand entfallen 4,85% sowie 1,08% auf den Blroaufwand.
Flr die Haftung aufgrund der AB-BKO sowie flir Kreditrisiken wurden im Jahr 2005
EUR 615.000,- den Ruckstellungen zugewiesen.

Die wirtschaftliche positive Entwicklung des Unternehmens ermdéglicht es, von insge-
samt EUR 1.660.000,-, welche AGCS von den Gesellschaftern fir den Aufbau des Un-
ternehmens erhalten hat und wovon in den Jahren 2002-2004 EUR 1.370.000,- bereits
rlckgeflihrt wurden, in diesem Jahr die restlichen EUR 290.000,- des Gesellschafter-
zuschusses zurilick zu fihren. Aus der dargestellten finanziellen Entwicklung der Ge-
schéftstatigkeit resultiert somit ein Jahrestberschuss von EUR 367.359,07 bzw. nach
BerUcksichtigung des Gewinnvortrages aus dem Jahr 2004 in H6he von EUR 2.013,28
und der Ricklagenveranderung ein Bilanzgewinn von EUR 496.004,40.

Die Bilanzsumme zum 31.12.2005 betragt EUR 21.107.330,96. Dieser Wert ist wesent-
lich beeinflusst vom Clearing fir den Monat Dezember, welches im Janner durchgefuhrt
wird. Die entsprechenden Werte finden sich im Umlaufvermdgen unter den Forderun-
gen und in den Guthaben bei Kreditinstituten. Demgegeniber stehen die Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie die entsprechenden Ruckstellungen
und sonstigen Verbindlichkeiten. Diese Werte sind reine Verrechnungswerte und als
Durchlaufposten anzusehen, die in ihrer Hohe vom jeweiligen Ausgleichsenergiepreis
im Dezember abhéngig sind. Diese Werte saldieren mit dem Clearing auf Null, fihren
aber zu einer Bilanzverlangerung.

Das Eigenkapital der Gesellschaft zum Bilanzstichtag betragt EUR 3.465.567,35 und
setzt sich aus dem Grundkapital von EUR 1.640.040,-, den Gewinnricklagen mit EUR
1.829.522,95 und dem Bilanzgewinn von EUR 496.004,40 zusammen.

Die voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens wird zu einem Umsatz von
EUR 3,9 Mio. flihren. Bei dieser Umsatzhéhe wird sich voraussichtlich ein Jahrestber-
schuss von EUR 200.000,00 ergeben. Es ist jedoch hinzuweisen, dass die tatsdchlichen
Ergebnisse wesentlich von den Erwartungen Uber die voraussichtliche Entwicklung ab-
weichen kdnnen, wenn eine der genannten oder andere Unsicherheiten eintreten oder
sich die den Aussagen zugrunde liegenden Annahmen als unzutreffend erweisen.

Bezugvon BGVs [l Abgabe an BGVs
Bezug vom Markt [l Abgabe an Markt
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Technisches Clearing

4. Technisches Clearing

Die Ermittlung der Ausgleichsenergie ist eine der Hauptaufgaben der AGCS. Dabei wird
fUr jede Stunde die Ausgleichsenergie je Bilanzgruppe in der Regelzone ermittelt. Diese
Ermittlung der Ausgleichsenergie erfolgt jeweils in der Mitte des dem Abrechnungsmonat
folgenden Monats. Die Fahrplane und Messwerte werden von Handlern, Versorgern und
Netzbetreibern Uber ein internetbasiertes System an AGCS Ubermittelt. Uber Internet-
Zugang konnen die Marktteiinehmer Einsicht in die von ihnen Ubermittelten Fahrplane
und verursachten Ausgleichsenergiemengen nehmen sowie Angebote an Ausgleichs-
energie flr die nachsten Tage abgeben. Der Systembetrieb ist an smart ausgelagert.
Das Rechenzentrum wird von Siemens Business Service GmbH betrieben. Die Uberwa-
chung und Steuerung des Clearings erfolgen durch die Clearingmanager der AGCS.

5. Bewirtschaftung des Ausgleichsenergiemarktes

Neben dem Risikomanagement und dem Clearing ist die Organisation des Ausgleichs-
energiemarktes eine wichtige Funktion im Bilanzgruppenmodell. AGCS organisiert
ahnlich einer Borse einen Handelsplatz, an dem Markteilnehmer Angebote fir Kauf-
und Verkauf von Energiemengen platzieren kdnnen. Der Markt ist taglich bis 16:00
Uhr gedffnet. Nach Marktschluss wird aus der Angebotskurve eine sogenannte Merit
Order List erstellt. Diese Liste wird exklusive Preisinformationen nach 16:00 Uhr an den
Regelzonenfuhrer Gbermittelt. Der Regelzonenfuhrer ruft per Fax mit 30 Minuten Vor-
laufzeit je nach Ausgleichsenergiebedarf diese Erdgasmengen ab. Im Falle mangelnder
Liquiditat des Ausgleichsenergiemarktes wird der Markt nach Aufforderung des Regel-
zonenflhrers wieder erdffnet. Seit Mai 2004 steht im Falle der Marktwiederer6ffnung
die von einem Speicherbetreiber angebotenen DAR (Day Ahead Rates) zur Verfligung.
Mittels des Speicherproduktes DAR wird den Marktteilnehmern ad hoc verfligbare
Speicherrate zur Verfligung gestellt, welche in der Folge von den Ausgleichsenergiean-
bietern zur Abgabe von Ausgleichsenergieangeboten verwendet wird.

Mengen Ausgleichsenergiemarkt 2005

m Ausgleichsenergieanbieter verkauften

. Ausgleichsenergieanbieter kauften
. Uberlieferung (+) / Unterlieferung (-)

Jan Feb Marz  Apr Mai Juni Juli Aug  Sep Okt Nov Dez
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6. Finanzclearing

Im Auftrag und unter FUhrung der AGCS fiihrt OeKB aufgrund der zur Verfligung ge-
stellten Mengen- und Preisdaten die monatliche Ermittlung der Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus dem Titel Ausgleichsenergie sowie die Ermittlung und Verrechnung
der Clearingfee durch. OeKB ist weiters fur die Zahlungsabwicklung und fir das Mahn-
wesen verantwortlich.

7. Risikomanagement

Im Rahmen der von OeKB durchgeflhrten Bonitatsprifung wird die Finanzsituation der
Bilanzgruppenverantwortlichen beurteilt. Diese Beurteilung spielt eine entscheidende
Rolle fur die Festlegung der von den Bilanzgruppenverantwortlichen zu hinterlegenden
Sicherheiten. Diese Bonitéatsprifung findet im Rahmen des Registrierungsverfahrens
eines Bilanzgruppenverantwortlichen und danach jahrlich statt.

Das Risikomanagement dient der weitestgehenden Vermeidung von Zahlungsausféllen.
Samtliche Bilanzgruppenverantwortliche haben auf Basis ihrer Ausgleichsenergieum-
satze variable Sicherheiten und Basissicherheiten zu hinterlegen. Die variablen Sicher-
heiten werden zur Abdeckung von Zahlungsausféllen des einzelnen, seiner Zahlungs-
verpflichtung nicht nachkommenden, Bilanzgruppenverantwortlichen herangezogen.
Die Hohe der variablen Sicherheiten hangt auch von der Bonitatsbeurteilung des Bi-
lanzgruppenverantwortlichen ab. Die Basissicherheiten dienen ebenfalls der Deckung
dieser Zahlungsausfélle, dartber hinaus jedoch auch als kollektive Sicherstellungen fur
Zahlungsausfalle, die durch individuelle Sicherheiten des einzelnen Marktteilnehmers
nicht gedeckt sind. Dieses Sicherheitenkonzept garantiert die Minimierung des Kre-
ditrisikos bei der finanziellen Abwicklung der Ausgleichsenergie. Die kollektive Sicher-
stellung ist mit 5 Mio. Euro begrenzt. Die héhere Volatilitat in den Energiemérkten in
Kombination mit den steigenden Preisen haben den Vorstand veranlasst, im Laufe des
Jahres 2005 mit einer inhaltlichen Uberpriifung des Konzeptes der Risikoabsicherung
zu beginnen. Im Rahmen dieser Risikoevaluierung wird auch die Einbeziehung einer
Versicherungsldsung als mogliches zusatzliches Sicherheitsnetz geprlift.

Fur die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentliche Finanzin-
strumente sind Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.
Im Zusammenhang mit den sich daraus ergebenden Risiken sei auf die unmittelbar
vorausgegangenen Ausflihrungen sowie jene bei der Darstellung der Ertrags-, Vermo-
gens- und Finanzlage verwiesen.

8. Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Die Aufgaben der AGCS wurden im Jahr 2005 von Mitarbeitern der APCS im Rahmen
eines Dienstleistungsvertrages erflllt. Das Personal der APCS wurde per 01.01.2006
von der CISMO Clearing Integrated Services and Market Operations GmbH (vormals
Energy Balancing GmbH) Ubernommen, und diese Leistung wird in Zukunft Gber einen
Dienstleistungsvertrag von CISMO erbracht. Durch das Know-how und das groBe En-
gagement der Mitarbeiter der CISMO konnte auch das dritte Jahr der AGCS erfolgreich

zu Ende gehen. Durch die Zusammenfihrung der Personalressourcen in die CISMO
wurde ein effizienter Ressourcenpool geschaffen.

FUr den groBartigen Einsatz der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter mochte der Vorstand
hier seinen besonderen Dank aussprechen.

9. Ausblick auf 2006

Im Jahr 2006 werden im Rahmen eines von der E-Control organisierten Marktregelpro-
zesses die Marktregeln Uberarbeitet werden. In diesem Zusammenhang plant AGCS
in Abstimmung mit dem Regelzonenfiihrer und Marktteilnehmern Anderungen im Aus-
gleichsenergiesystem, welche die Versorgungssicherheit betreffen, Anderungen zum
Risikomanagement unter eventueller Einbindung einer externen Versicherung sowie
eine Prazisierung des EPS-Konzeptes in den Marktregeln.

10. Offene Rechtsfalle

Derzeit sind keine Rechtsfélle offen.

11. Sonstige Angaben

Im Jahr 2005 wurden keine Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung getatigt.

Zurzeit gibt es keine Zweigniederlassungen.

Wien, am 29.03.2006

Der Vorstand

Ausblick auf 2006

Ausblick

Rechtsfille

Niederlassungen

Wolfgang Aubrunner Dipl.-Ing. Dr. Robert Hager  Dipl.-Ing. Franz Keuschnig, MBA

Vorsitzender

Ausblick auf 2006



— Jahresabschluss 2005

Bilanz Aktiva
Anhangangaben AKTIVA
in EUR 2005 2004
5 A. Aufwendungen fiir Ingangsetzung 146.300,00 292.600,00
1,6 B. Anlagevermégen
I. Immaterielle Vermbdgensgegenstande
1. Datenverarbeitungsprogramme 202.619,09 545191,47
2. Geleistete Anzahlungen = 15.000,00
202.619,09 560.191,47
IIl. Sachanlagen
1. Grundstlcke, grundstticksgleiche Rechte und Bauten,
einschlieBlich der Bauten auf fremdem Grund 9.343,88 14170,94
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 4.941,88 7.391,62
14.258,76 21.562,56
10 lll. Finanzanlagen
1. Beteiligungen 156.000,00 -
2. Wertpapiere des Anlagevermdgens 4.847.887,20 4,305.894,74
5.003.887,20 4.305.894,74
5.220.792,05 4.887.648,77
2,7 C. Umlaufvermégen
|.  Forderungen und sonstige Vermbgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12.825.199,85 8.636.190,61
2. Sonstige Forderungen 2.494.984,79 1.512.403,00
15.320.184,64 10.148.593,61
Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 416.240,06 516.940,12

Bilanz Aktiva

D. Rechnungsabgrenzungsposten

15.736.424,70

3.814,21

10.665.533,73

3.814,21

21.107.330,96

15.849.596,71

Jahresabschluss 2005

Bilanz Passiva

PASSIVA
in EUR 2005 2004
A. Eigenkapital
|. Grundkapital 1.640.040,00 1.640.040,00
Il. Kapitalriicklagen
1. Nicht gebundene Kapitalricklagen = 290.000,00
- 290.000,00
lIl. Gewinnrticklagen
1. Gesetzliche Riicklage 114.522,95 96.155,00
2. Freie Rucklage 1.215.000,00 1.070.000,00
1.329.522,95 1.166.155,00
IV. Bilanzgewinn 496.004,40 667.013,28
davon Gewinnvortrag 2.013,28 97.074,26
3.465.567,35 3.763.208,28
B. Riickstellungen
1. Ruckstellungen fur Abfertigungen 62.200,00 137.300,00
2. Steuerrtckstellungen 234.936,77 16.600,00
3. Sonstige Ruickstellungen 2.860.400,00 2.236.400,00
3.157.5636,77 2.390.300,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten 76,69 =
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 12.250.269,05 8.166.270,71
3. Sonstige Verbindlichkeiten 2.233.881,10 1.529.817,72
davon Steuern 2.233.881,10 1.529.817,72
14.484.226,84 9.696.088,43

21.107.330,96

15.849.596,71

Anhangangaben

3,8

4,9

Bilanz Passiva
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Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéaftsjahr 2005

Anhangangaben in EUR

Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéaftsjahr 2005

©EN @ o

2005 2004
1. Umsatzerlése
a. Weiterverrechnung Energie
Erlose Clearinggas 75.087.217,28  67.503.024,62
Erldsabgrenzung Clearinggas 3.478.672,75 - 371.660,32
Aufwand Clearinggas - 78.565.890,03 - 67.131.364,30
0,00 0,00
b. Dienstleistungserldse 3.828.100,18 4.581.791,83
3.828.100,18  4.581.791,83
2. Sonstige betriebliche Ertrage
Auflésung von Ruckstellungen = 21.385,44
Ubrige 78.697,40 74.828,40
78.697,40 96.213,84
3. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -1.232.627,40 - 1.330.658,42
4. Personalaufwand
a. Gehalter - 198.077,66 - 187.288,40
b. Aufwendungen fur Abfertigungen 75.100,00 - 78.600,00
c. Gesetzliche Sozialabgaben - 28.737,23 - 22.561,97
d. Sonstige Sozialaufwendungen - - 1.469,94
- 146.714,89 - 289.920,31
Abschreibungen - 521.149,18 - 515.037,28
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.124.218,72 - 1.402.876,59
Betriebsergebnis (Zwischensumme aus Z1 bis Z6) 882.087,39 1.139.513,07
Ertrage aus Wertpapieren 61.054,12 27.566,60
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 4.032,51 36.726,67
10. Ertrdge aus dem Abgang von Finanzanlagen 5.522,97 =
11. Zinsen und &hnliche Aufwendungen - 1.370,33 - 827,88
12. Finanzergebnis (Zwischensumme aus Z8 bis Z11) 69.239,27 63.465,39
13. Ergebnis der gewéhnlichen Geschaftstatigkeit (EGT) 951.326,66 1.202.978,46
14. Steuern vom Einkommen und Ertrag - 583.967,59 - 508.309,44
15. Jahresiiberschuss 367.359,07 694.669,02
16. Auflésung von Kapitalricklagen 290.000,00 470.000,00
17. Zuweisung zu Gewinnrlcklagen - 163.367,95 - 594.730,00
18. Gewinnvortrag 2.013,28 97.074,26
19. Bilanzgewinn 496.004,40 667.013,28

Jahresabschluss 2005

I. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Allgemeine Grundsatze

Der Jahresabschluss wurde unter Anwendung der Vorschriften des Handelsgesetz-
buches in der zum Bilanzstichtag geltenden Fassung erstellt. Der Jahresabschluss
wurde unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflhrung sowie unter
Beachtung der Generalnorm, ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt. Bei der Erstellung des Jah-
resabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit und der Willkurfreiheit einge-
halten. Bei der Bewertung der einzelnen Vermdgensgegenstande und Schulden wurde
der Grundsatz der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfihrung des Unternehmens
unterstellt. Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am
Abschlussstichtag realisierten Gewinne ausgewiesen wurden. Allen erkennbaren Risi-
ken und drohenden Verlusten wurde entsprechend Rechnung getragen.

Anlagevermogen

Erworbene immaterielle Vermégensgegenstidnde

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und
um planmaBige Abschreibungen vermindert. Die planmaBigen Abschreibungen wur-
den linear vorgenommen. Dabei wurde folgende Nutzungsdauer zugrunde gelegt:

EDV-Software 4 Jahre

Sachanlagevermégen

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten ange-
setzt und um planméaBige Abschreibungen vermindert. Die planméaBigen Abschreibun-
gen wurden linear vorgenommen, wobei flr die einzelnen Anlagengruppen folgende
Nutzungszeitraumen zugrunde gelegt wurden:

Bauliche Investitionen in fremde Geb&ude 5 Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung 5 Jahre

Bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens bis zu einem Wert von Euro 400,00
wurden im Geschaftsjahr voll abgeschrieben und in der Entwicklung des Anlagever-
mogens gemaB § 226 (3) HGB als Zugang und Abgang ausgewiesen.

Finanzanlagen
Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und soweit notwendig
auBerplanmaBige Abschreibungen durchgeflhrt.

AuBerplanmaBige Abschreibungen werden nur dann vorgenommen, wenn Wertminde-
rungen voraussichtlich von Dauer sind.

Unter den Beteiligungen wird die im Geschaftsjahr 2005 erworbene 50%ige Betei-
ligung an der Energy Balancing GmbH ausgewiesen. Die Energy Balancing GmbH
wurde im April 2006 in die CISMO Clearing Integrated Services and Market Operations
GmbH umfirmiert.

Anhang

Anhang
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Anhang Anhang

Anlagevermégen - Entwicklung des Anlagevermogens 6
Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens und die Aufgliederung

der Jahresabschreibung nach einzelnen Posten (§ 226 Abs. 1 HGB) ist aus dem tiefer-

stehenden Anlagespiegel ersichtlich:

2 Umlaufvermdégen

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande wurden mit dem Nennwert

angesetzt.
Anschaffungswert Zugang Abgang Afa Kumuliert Buchwert  Abschreibung
Grundkapital 2005/01/01 2005/01/01 2005/01/01  Zuschreibung
2005/12/31 2005/12/31 2005/12/31

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 1.640.040,00 und ist in 27.334 Stick-
aktien zerlegt.

A.ANLAGEVERMOGEN

I. Immaterielle Vermégensgegenstande

oo 1. Datenverarbeitungsprogramme 1.349.813,31 10.000,00 0,00 804.621,84 545.191,47 367.572,38

3 Ruckstellu ngen 1.374.813,31 15.000,00 0,00  1.172.194,22 202.619,09 0,00
Riickstellungen fiir Anwartschaften auf Abfertigungen 2. Geleistete Anzahlungen 15.000,00 0,00 0,00 0,00 15.000,00 0,00

0,00 0,00  15.000,00 0,00 0,00 0,00

Die Abfertigungsriickstellung ist nach finanzmathematischen Grundséatzen auf Basis

eines Rechnungszinssatzes von 4% flr den Zeitpunkt der Beendigung des Dienstver- Summe BB L i e o e 560:191,47 " U
. . . 1.374.813,31 15.000,00 15.000,00 1.172.194,22 202.619,09 0,00
héaltnisses ermittelt worden.
Il. Sachanlagen
Steuerriickstellungen . ; '
. . . . . . 1. Grundstucke, Grundstiicksgleiche
Die Steuerrickstellungen betreffen in Hohe von EUR 218.336,77 die Korperschaftsteu- Rechte und Bauten, einschliesslich
. P . . . der Bauten auf fremdem Grund 24.135,32 0,00 0,00 9.964,38 14.170,94 4.827,06
er des Jahres 2004, welche aufgrund eines anhangigen Betriebsprifungsverfahrens 24.135,32 0,00 0,00 14.791,44 9.343,88 0,00
gebildet wurde, sowie den Betrag von EUR 16.600,00 Gesellschaftsteuer aufgrund 2. Andere Anlagen, Betriebs- und
. - Geschaftsausstattung, Fuhrpark 12.248,69 0,00 0,00 4.857, 07 7.391,62 2.449,74
gewahrter Gesellschafterzuschisse. 12.248,69 0,00 0,00 7.306,81 4.941,88 0,00
SQnstige R{jckste"ungen Summe 36.384,01 0,00 0,00 14.821,45 21.562,56 7.276,80
q - . .. 36.384,01 0,00 0,00 22.098,25 14.285,76 0,00
In den sonstigen Ruckstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle
im Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Héhe oder dem Grunde [ (AEREETEEET
nach ungewisse Verbindlichkeiten mit den Betrdgen berucksichtigt, die nach verninfti- 1. Beteiligungen 0,00 156.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
m a a q 156.000,00 0,00 0,00 0,00 156.000,00 0,00
ger kaufmannischer Beurteilung erforderlich waren.
2. Wertpapiere d. Anlagevermdgens 4.305.894,74 1.109.640,94 567.648,48 0,00 4.305.894,74 0,00
. . . 4.847.887,20 0,00 0,00 0,00 4.847.887,20 0,00
4 Verbindlichkeiten
Summe 4.305.894,74 1.265.640,94 567.648,48 0,00 4.305.894,74 0,00
Verbindlichkeiten wurden mit dem Riickzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den 2:003.88720 C00 C00 GOl 5-003.887,20 C00
Grundsatz der Vorsicht bewertet. Summe Anlagevermégen 5.707.092,06  1.275.640,94  567.648,48 819.443,29  4.887.648,77  374.849,18
6.415.084,52 15.000,00 15.000,00 1.194.292,47 5.220.792,05 0,00
Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande 7
Die nachfolgende Darstellung zeigt die Restlaufzeiten der in der Bilanz ausgewiesenen

und der Gewinn- und Verlustrechnung
Forderungen:

AKTIVA
Forderungsspiegel Gesamtbetrag davon Restlaufzeit
5 Aufwendungen fiir das Ingangsetzen eines Betriebes bis 1 Jahr
Die Gesellschaft hat vom Wahlrecht des § 198 (3) HGB Gebrauch gemacht und ur- |. Forderungen und sonstige Vermégensgegensténde

Anhang

springlich Aufwendungen fUr das Ingangsetzen in Hohe von EUR 731.500,00 aktiviert. 1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12.825.199,85 12.825.199,85
Die Aufwendungen betrafen im Wesentlichen Schulungskosten, Beratungskosten im Vorjahr 8.636.190,61 8.636.190,61
Zusammenhang mit der Konzessionserlangung, die Kosten fur einen Feldversuch zur 2. Sonstige Forderungen 2.494.984,79 2.494.984,79
Erprobung des Bilanzgruppenmodells sowie allgemeine Verwaltungshonorare. Vorjahr 1.512.403,00 1.512.403,00

Die Ausschuttungssperre gemaB § 226 (2) HGB wurde beachtet. Die Aufwendungen
flr das Ingangsetzen wurden unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Vorsicht
gemanB § 210 HGB zu einem Funftel abgeschrieben.

Summe Forderungsspiegel

Vorjahr

15.320.184,64
10.148.593,61

15.320.184,64
10.148.593,61

Anhang
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Sonstige Forderungen und Vermégensgegenstande Verbindlichkeiten 9
Die im Posten ,Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande” enthaltene For- Zu den in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten werden folgende Erlduterungen

derung aus der Korperschaftsteuerveranlagung der Jahre 2004 und 2005 in Hohe von gegeben:

EUR 438.147,44 wird erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam. Die sonstigen

Forderungen und Vermdgensgegenstande setzen sich wie folgt zusammen: Verbindlichkeitenspiegel Gesamtbetrag Restlaufzeit
bis 1 Jahr
Sonstige Forderungen 4.424.56 1. Verbindlichkeiten gegentber
Noch nicht verrechenbare Vorsteuer 2.040.892,48 KreFjltlnstltuten 76,69 76,69
Kapitalertragsteuer 11.520,31 Vorjahr 0,00 0,00
Korperschaftsteuer-Aktivierung 43814744 2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
2 494.984.79 und Leistungen 12.250.269,05 12.250.269,05
Vorjahr 8.166.270,71 8.166.270,71
3. Sonstige Verbindlichkeiten 2.233.881,10 2.233.881,10
Vorjahr 1.529.817,72 1.529.817,72
PASSIVA Davon aus Steuern 2.233.881,10 2.233.881,10
Vorjahr 1.529.817,72 1.529.817,72
Rickstellungen Summe Verbindlichkeitenspiegel 14.484.226,84 14.484.226,84
Ruckstellung fur Abfertigungen 62.200,00 Vorjahr 9.696.088,43 9.696.088,43
Steuerrlckstellungen 234.936,77
Sonstige Rickstellungen 2.860.400,00
3157536 77 Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz nicht
' ausgewiesenen Sachanlagen und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Bei den sonstigen Ruckstellungen handelt es sich im Einzelnen um Leasinggeber Gegenstand Jahresbetrag  Gesamtbetrag
folgende Positionen: Vermieter Verpflicht. der
Dienstleister folgenden 5 J.
Ruickstellung fir Jahresabschlussarbeiten 6.600,00 smart technologies Nutzungsentgelt 396.689,64  1.983.448,20
Ruickstellung fur Rechts- und Beratungskosten 10.000,00 smart technologies Wartung 139.647,24 698.236,20
Ruckstellung fir Haftung 2.785.000,00 Energy Balancing GmbH  Infrastruktur 114.996,00 574.980,00
Ruickstellung fir Préamien 48.200,00 Energy Balancing GmbH  Reise-, Werbeaufwand 80.004,00 400.020,00
Ruickstellung fiir Urlaube 6.600,00 Energy Balancing GmbH  Personal 577.896,00  2.889.480,00
Sonstige Rickstellungen 4.000,00 OeKB AG Betrieb Cash Settlement  607.800,00  3.039.000,00

Die Ruckstellung fur Haftungen wurde aufgrund der in Punkt 1.10.2 der AB-BKO vor-
gesehenen Schadenersatzpflicht des Bilanzgruppenkoordinators flir Schaden, die ein
Vertragspartner im Rahmen der Bonitatsprifung oder der Sicherheitenverwaltung er-
leidet, gebildet. Die Berechnung erfolgte anhand eines Simulationsmodells unter Be-
rUcksichtigung der bisherigen Erfahrungswerte.

Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemaB § 231 (2) HGB nach dem Gesamt-
kostenverfahren aufgestellt. Das Verrechnungsverbot des § 196 HGB wurde beachtet.

Anhang

Anhang
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Anhang Bestatigungsbericht

Ill. SONSTIGE PFLICHTANGABEN Bestatigungsbericht

10 Angaben iiber Beteiligungsunternehmen Wir haben den nach den in Osterreich geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
den erganzenden Bestimmungen in der Satzung flr das Geschaftsjahr vom 1. Janner

GemaB § 238 Z 2 HGB wird Uber nachstehende Unternehmen berichtet: ie 24, Bemai ser 2005 area] mn Jaliessbea s der

gl.ame des Unternehmens En.ergy Balancing GmbH ** AGCS Gas Clearing and Settlement AG

itz des Unternehmens Wien

Hohe des Anteils 50,00% unter Einbeziehung der Buchfihrung gepruft. Die Buchfiuhrung, die Aufstellung und
Letztes Jahresergebnis (2005) * Euro 222.349,09 der Inhalt dieses Jahresabschlusses sowie des Lageberichtes in der aus der Anla-
Jahresergebnis 31.12.2004 Euro 7.298,20 ge ersichtlichen Fassung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Eigenkapital 31.12.2005 * Euro 252.935,82 Gesellschaft. Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu
Eigenkapital 31.12.2004 Euro 30.586,73 diesem Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Prifung und einer Aussage, ob
*) vorlaufige Werte der Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss steht.

**) wurde mittlererweile in CISMO Clearing Integrated Services and Market Operations GmbH umfirmiert

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen
S G e T e e Vorschriften und Grundsatzg ordnungsgemaBer Abschlussprifung durchgefuhrlt. D!e-
se Grundsatze erfordern, die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass ein hin-
reichend sicheres Urteil darlber abgegeben werden kann, ob der Jahresabschluss frei
von wesentlichen Fehlaussagen ist und eine Aussage getroffen werden kann, ob der
Angaben zu den Mitgliedern der Geschiftsfiihrung Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht.

und des Aufsichtsrates

Im Geschaftsjahr 2005 waren folgende Personen fur die Geschaftsflihrung tatig:

Im Jahresdurchschnitt war in der Gesellschaft ein Angestellter (Vorjahr: ein Angestellter)
beschaftigt.

Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Ge-
schéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Unternehmens

Vorstand: sowie die Erwartungen Uber moégliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung
DI Dr. Robert HAGER, Vorsitzender des Vorstandes werden die Nachweise fur Betrdge und sonstige Angaben in der Buchfiihrung und im
DI Franz KEUSCHNIG, MBA Jahresabschluss Uberwiegend auf Basis von Stichproben beurteilt.

Wolfgang AUBRUNNER Die Prufung umfasst ferner die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungs-
Aufsichtsrat: grundséatze und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen
KommR. Dir. Ing. Otto MUSILEK, Vorsitzender Schatzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses. Wir
DI Hansjorg TENGG, Stellvertreter d. Vorsitzenden sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage fur un-
Dr. Georg ZINNER, Stellvertreter d. Vorsitzenden ser PrUfungsurteil abgibt. Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt. Auf
DI Dr. Franz APPESBACHER Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
DI Dr. Werner AULI nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften sowie den ergédnzenden Be-
Ing. Gerhard BENCKENDORFF stimmungen in der Satzung und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermbgens-,
Mag. Klaus GUGGLBERGER Finanz- und Ertragslage des Unternehmens in Ubereinstimmung mit den 3dsterreichi-
Mag. Ernst MERTL schen Grundséatzen ordnungsmaéBiger Buchflihrung. Der Lagebericht steht im Einklang
Ing. Mag. Helmut MIKSITS mit dem Jahresabschluss.

Dr. Johannes SEIRINGER
Dr. Gerhard SIEGL

Samtliche Mitglieder des Aufsichtsrates wurden in der dritten ordentlichen Hauptver-
sammlung vom 25. Mai 2004 neu gewahlt, wobei die Funktionsperiode laut Satzung bis
zur Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fiir das Geschéaftsjahr 2008 beschlieft,
festgelegt wurde.

Die Gesamtbezlge der Mitglieder des Vorstands betrugen im abgelaufenen Geschéfts-
jahr EUR 361.935,66 (2004: EUR 426.846,40).

An die Aufsichtsratsmitglieder wurden im Geschaftsjahr 2005 pauschalierte Aufwands-
entschadigungen in Hohe von EUR 6.150,00 (2004: EUR 7.200,00) ausbezahlt.
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Bestatigungsbericht

Wien, am 29. Marz 2006

HUBNER & HUBNER
Wirtschaftsprifung und Steuerberatung GmbH

Mag. Karl HENGSTBERGER ppa Mag. Sylvia FLECK
Wirtschaftsprifer und Steuerberater Steuerberaterin

Eine Offenlegung oder Verdffentlichung und Vervielféltigung in einer von der bestatig-
ten Fassung abweichenden Form unter Beifligung unseres Bestatigungsvermerks oder
eines bloBen Hinweises auf unsere Prifung ist nicht zulassig.

Bericht

Bericht des Aufsichtsrates

Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat im Jahr 2005 auf Grund der regelm&Big abgehaltenen Sitzungen
sowie der schriftlich vom Vorstand erstatteten Berichte und durch wiederholte person-
liche FUhlungnahme die Geschéftsfihrung Uberwacht und deren MaBnahmen gutge-
heiBen. Der Vorstand hat regelmaBig Uber den Gang der Geschéafte und die Lage der
Gesellschaft berichtet.

Die Prufung des vorliegenden Jahresabschlusses 2005 und des Lageberichtes wur-
de durch die Hibner & Hiibner Wirtschaftspriifung und Steuerberatung GmbH, Wien,
vorgenommen und die Rechnungslegung ohne Einwendung als den gesetzlichen Vor-
schriften entsprechend bestatigt. Dem Jahresabschluss und Lagebericht wurde der
uneingeschrankte Bestatigungsvermerk erteilt.

Der geméaB § 92 (4) Aktiengesetz zur Priifung und Vorbereitung der Feststellung des
Jahresabschlusses vom Aufsichtsrat zu bestellende Ausschuss hat seine Aufga-
be wahrgenommen und am 28. Marz 2006 getagt. Der Aufsichtsrat hat gemaB § 96
Aktiengesetz den Lagebericht und den Jahresabschluss sowie den geméaB § 126 Ak-
tiengesetz vom Vorstand vorgelegten Vorschlag betreffend die Verwendung des im
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 ausgewiesenen Bilanzergebnisses gepruft.
Nach dem abschlieBenden Ergebnis dieser Prifung ist kein Anlass zu Beanstandun-
gen gegeben.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss 2005 in seiner Sitzung am 29. Mai 2006
gebilligt, der hiermit gemaB § 125 (2) Aktiengesetz festgestellt ist, und hat sich mit den
vom Vorstand erstatteten Vorschlagen betreffend die Verwendung des Jahresergeb-
nisses 2005 einverstanden erklart.

Fur die im Berichtsjahr ausgezeichnete Arbeit spricht der Aufsichtsrat dem Vorstand
der AGCS Gas Clearing and Settlement AG Dank und Anerkennung aus.

Wien, im Mai 2006

Der Aufsichtsrat

Bericht des Aufsichtsrates
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Vorschlag Giber die Verwendung des ausgewiesenen Bilanzergebnisses

Vorschlag uber die Verwendung des ausgewiesenen Bilanzergebnisses

Vorschlag uber die Verwendung des ausgewiesenen
Bilanzergebnisses

Der Vorstand der AGCS Gas Clearing and Settlement AG unterbreitet den Vorschlag,
vom im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 ausgewiesenen, aus dem Jahres-
gewinn in der Héhe von EUR 493.991,12 und einem Gewinnvortrag in der Hohe von
EUR 2.013,28 bestehenden, Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2005 in der Hohe von
EUR 496.004,40 eine Dividende in der Héhe von EUR 490.000,- auf das Grundkapi-
tal in der Hohe von EUR 1.640.040,- auszuschutten. Der Rest in der H6he von EUR
6.004,40 wird auf das neue Geschéaftsjahr vorgetragen.

Der Jahresgewinn ergibt sich aus einem Jahrestberschuss in der Hohe von
EUR 367.359,07 abzlglich der Zuweisung zur gesetzlichen Gewinnriicklage in der
Hohe von EUR 18.367,95 zuzlglich der Aufldsung der nicht gebunden Kapitalrlicklage
in der Hohe von EUR 290.000,- und abzlglich der Zuweisung einer Freien Ruckla-
ge in der Hohe von EUR 145.000,-. Die nicht gebundene Kapitalricklage wurde
aus einem Gesellschafterzuschuss zum Aufbau des Unternehmens in der Hoéhe von
EUR 1.660.000,- gebildet und davon wurde im Rahmen der Jahresabschlisse 2002—
2004 bereits EUR 1.370.000,- ruckgefuhrt.

Der aus der Auflésung der nicht gebundenen Kapitalricklage in der Dividende ent-
haltene Teil betragt EUR 290.000,-. Dieser Anteil der Dividende stellt gemaB § 4 (12)
und § 15 (4) EStG eine Einlagenriickzahlung dar und ist gemaB Erlass des BMF vom
31. Marz 1998 (AOF 88/1988) eine steuerneutrale Zuwendung aus dem Eigenkapital
der Gesellschaft. Als Beweismittel zur Feststellung der steuerlichen Eigenschaft des
Vermogenstransfers wird bei AGCS ein Evidenzkonto gefihrt. Gem&aB Erlass des BMF
(AOF 88/1988) ist von den Gesellschaftern zum Zweck der Feststellung der steuerli-
chen Eigenschaft eines Vermégensricktausches ebenfalls ein entsprechendes Evi-
denzkonto zu fuhren.

Vom Ausschuttungsbetrag werden EUR 334.000,- als Barausschuttung und EUR
156.000,- in Form einer Sachdividende der Beteiligung an der ,CISMO - Clearing Inte-
grated Services and Market Operations GmbH* (vormals ,Energy Balancing GmbH")
ausgeschuttet.

Wien, im Mai 2006

Der Vorstand

Aktionare Anteil %

smart
20,00

AGCS

Aktionare zum Stichtag 31.12.2005

Eigentumerstruktur zum 31.12.2005

OMV Gas GmbH
Investkredit Bank AG

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft

23,13
20,00
20,00

»smart technologies” Management-Beratungs- u. Beteiligungsgesellschaft m.b.H. 20,00

Oberosterreichische Ferngas Aktiengesellschaft

Wien Energie Gasnetz GmbH

Gasnetz Steiermark GmbH

Linz Gas/Warme GmbH flr Erdgas und Fernwarmeversorgung
Salzburg AG fur Energie, Verkehr und Telekommunikation

KELAG — Karntner Elektrizitats-Aktiengesellschaft

BEGAS - Burgenléndische Erdgasversorgungs-Aktiengesellschaft
Elektrizitatswerk Wels Aktiengesellschaft

Energie Graz GmbH & CoKG

Stadtwerke Klagenfurt Aktiengesellschaft

omv
23,13%

%

Wien Energie
Gasnetz
5,49%

Weitere
16,87%

00 Ferngas
5,63%

Investkredit

20,00%

OeKB
20,00%

5,63
5,49
2,81
1,00
0,69
0,45
0,44
0,17
0,16
0,03
100,00

Wienstrom
GmbH
2,52%

Gasnetz
Steiermark
2,81%

\ Linz Gas/Wéarme
1,00%

Salzburg AG
0,69%
KELAG
0,45%
BEGAS
Energie E-Werk 0,44%
Graz Wels
0,16% 0,17% Stadtwerke
' Klagenfurt

0,03%

Aktiondre zum Stichtag 31.12.2005
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Kontakt

AGCS Gas Clearing and Settlement AG
A-1090 Wien, AlserbachstraBe 14-16
Telefon: +43 (0)1 - 319 07 01-0

Fax: +43 (0)1 - 319 07 01-70

E-Mail: office@agcs.at, www.agcs.at




